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PRESSEMITTEILUNG

Grenbell Advisors und Standard & Poor’s vereinbaren langfristige
Zusammenarbeit/Veroffentlichung der ersten Strategieindices

Minchen, im August 2011 - Grenbell Advisors hat im Mdrz 2011 eine Kooperation mit Stan-
dard & Poor’s zur Entwicklung von Strategieindices geschlossen. Die ersten gemeinsam ent-
wickelten Strategieindices der S&P Dynamic Asset Exchange Indexfamilie werden seit Juni
2011 verdéffentlicht. Es handelt sich dabei um den S&P Dynamic Asset Exchange - US Index
sowie den S&P Dynamic Asset Exchange - Europe Index.

Das Ziel der S&P Dynamic Asset Exchange Strategie-Indexfamilie besteht darin, tiber ein
Kalenderjahr eine Wertentwicklung zu erzielen, die der Rendite der besseren von zwei Basis-
Anlageklassen entspricht, abziiglich der Strategiekosten. Um dieses Ziel zu erreichen, verzich-
tet das dahinter stehende dynamische Asset Allocation Modell auf explizite Renditeprognosen
und schichtet wahrend des Kalenderjahres regelgebunden in die bessere der beiden Anlage-
klassen um. Die wissenschaftlich fundierten Grundlagen hierfir wurden bereits 1978 von Wil-
liam Margrabe im Journal of Finance veréffentlicht und finden seitdem praktische Anwendung
im Wertpapierhandel.

Der S&P Dynamic Asset Exchange - US Index (Bloomberg Ticker: SPDXUS) bildet die bes-
sere Wertentwicklung lber ein Kalenderjahr zwischen U.S. Aktien und U.S. Staatsanleihen -
abzuglich der Strategiekosten — ab. U.S. Aktien werden durch den S&P 500 TR Index und U.S.
Staatsanleihen durch den S&P 10-Year - US Treasury Note Futures TR Index reprasentiert.

Der S&P Dynamic Asset Exchange - Europe Index (Bloomberg Ticker: SPDXEU) bildet die
bessere Wertentwicklung tiber ein Kalenderjahr zwischen Aktien der Eurozone und deutschen
Staatsanleihen - abziiglich der Strategiekosten — ab. Aktien der Eurozone werden durch den
S&P Euro 75 TR Index und deutsche Staatsanleihen durch den S&P Euro-Bund Futures TR Index
reprdsentiert.

Die beiden dynamischen Asset Allocation Indices weisen sehr attraktive Eigenschaften auf:

HRendite: hohes Performancepotenzial
Nachdem die Aktien/Renten-Allokation in einer Bandbreite von 0-100 Prozent gesteuert wird,
kann die Strategie mittelfristig umfassend an den Kursgewinnen der Aktienmarkte partizipieren.
B Sicherheit: geringes Verlustpotenzial
Der Wechsel in die sich besser entwickelnde Anlageklasse (Aktien oder Renten) begrenzt nach-
haltig das VerlustausmaR. Besonderes deutlich wird dies beim maximalen kumulierten Verlust.

HHohe Liquiditdt: auch in extremen Marktphasen
Die gewahlten Aktien- und Rentenmarkte zeichnen sich durch hoch liquide Werte aus.

,Die Kooperation ist die Antwort auf den aktuellen Bedarf des Marktes: Einfache Anlagekon-
zepte mit einer klaren Botschaft sind seit der Finanzkrise gefragt.” erklart Dr. Markus Rau-
scher, Leiter Produktentwicklung der Grenbell Advisors. Die vergangene Dekade hat wieder
gezeigt, wie schwierig eine erfolgreiche Aktien/Renten-Allokation ist. So hat in dieser Phase
ein GroRteil der Vermogensverwalter den realen Kapitalerhalt ihrer Kunden nicht erreicht.

Uber Grenbell Advisors

Die in Miinchen ansdssige und im Jahr 2007 gegriindete Grenbell Advisors GmbH ist eine un-
abhdngige Advisory Gesellschaft. Das Unternehmen konzentriert sich in seiner Arbeit aus-
schlief’lich auf den zentralen Erfolgsfaktor der Kapitalanlage: die dynamische Asset Alloca-
tion. Die Anlagekonzepte von Grenbell basieren ausnahmslos auf wissenschaftlich fundierten
Erkenntnissen der Kapitalmarktforschung. Die wesentlichen Merkmale der Anlagekonzepte
sind die Reduktion von Marktrisiken, sowie der Verzicht auf explizite Renditeprognosen. Die
streng regelbasierten und somit transparenten Anlagekonzepte sind 6konomisch interpretier-
bar und nachhaltig zugleich.
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S&P Dynamic Asset Exchange - US
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Zeitraum: 31.12/2001-30.7.2011
CMA= Constant-Mix-Allocation
64

01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 1
Wertentwicklung DAE US CMA Aktien Renten
Kumulativ 141.9 68.9 39.2 94.7
Annualisiert 9.8 5.7 3.6 7.3
Max. Kalenderjahr 20.1 15.2 28.7 20.0
Min. Kalenderjahr 2.0 -11.4 -37.0 -4.3
Max Drawdown DAE US CMA Aktien Renten
Max DD 13.6 24.9 55.3 9.0
Hoch 1/6/09 12/6/07  10/9/07 12/18/08
Tief 3/9/09 3/9/09 3/9/09 6/8/09
Erholung 7/23/09  3/12/10 none  5/15/09

S&P Dynamic Asset Exchange - Europe

237

Zeitraum: 31.12.2001-30.7.2011
CMA= Constant-Mix-Allocation

01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 1
Wertentwicklung  DAE EUR CMA Aktien Renten
Kumulativ 121.0 55.0 24.8 67.5
Annualisiert 8.8 4.8 2.4 56
Max. Kalenderjahr 17.8 15.5 30.3 12.4
Min. Kalenderjahr -31 -18.6 426 0.2
Max Drawdown DAE EUR CMA Aktien Renten
Max DD 14.3 30.8 59.4 8.5
Hoch 10/31/07 10/31/07 10/31/07 8/31/09
Tief 3/9/09 3/9/09 3/9/09 2/9/1
Erholung 7/23/09  11/9/10 none none
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